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 本周市场重要逻辑点： 

市场趋势 震荡走跌 驱动力量 

供应面 周内检修装置增多 ★ 

需求面 需求淡季下，终端拿货积极性不高 ★ 

成本因素 原油成本面支撑延续减弱 ★ 

市场心态 市场内悲观心态浓厚 ★ 

宏观因素 投资者担心美联储加息可能使美国经济

陷入衰退从而抑制对燃料的需求  
★ 

 下周市场展望 

近期装置停车检修增多，下周检修损失量仍旧处于高位，生产企业库存压力或可得以缓解。但是需求尚

未走出淡季，下游消耗力度有限。下周临近月底石化考核下企业库存转移到社会库存，贸易商出货压力增加，

不排除让利促成交的情况出现。综上，预计下周国内 PP市场低位震荡为主，月底价格或有小幅反弹。 
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一、聚丙烯市场篇 

1.1 本周金联创聚丙烯估价变化 

 

据金联创聚丙烯估价显示，本周聚丙烯市场价格延续震荡下行。目前成本面支撑仍偏强，虽然有意外停

车检修装置，两油库存高于去年同期，整体供应充足，然目前处于需求淡季，下游拿货积极性较弱。周内 PP

期货延续走跌，震荡寻底，两油多数下调，现货市场跟随走跌，贸易商出货压力增加，成交多有让利。  

1.2 国内聚丙烯市场走势分析  

表 1 聚丙烯市场价格对比（单位：元/吨） 

产品名称 地区/规格/价格类型 本周最高价 本周最低价 
本周均

价 
周均价环比 

拉丝 

华南（现汇、自提） 8700 8550 8651  -2.37% 

华东（现汇、自提） 8700 8450 8581  -2.35% 

华北（现汇、自提） 8600 8400 8519  -2.27% 

华中（现汇、自提） 8550 8400 8501  -2.33% 

西北（现汇、自提） 8550 8400 8463  -2.03% 

共聚 

华南（现汇、自提） 9250 8700 9000  -1.84% 

华东（现汇、自提） 9150 8650 8894  -1.59% 

华北（现汇、自提） 9100 8480 8779  -1.78% 

华中（现汇、自提） 8900 8420 8655  -2.31% 

数据来源：金联创 
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内地市场：本周聚丙烯市场震荡走跌。近期虽国际原油价格高位运行，但聚丙烯期货盘面维持弱势，市

场悲观心态浓厚，商家询盘积极性下降；两油库存消耗缓慢，石化及中油企业延续降价销售，现货报盘跟随

走跌，场内交投氛围平平，业者买盘情绪低迷；新增装置陆续释放产量，给现货市场带来一定供应压力；同

时需求淡季下终端企业订单疲软，拿货多维持刚需，成交方面表现暂不理想。截至收盘，拉丝主流报盘 8400-

8700元/吨，共聚主流报盘 8480-9200元/吨。 

1.3 国内聚丙烯期货走势分析 

 

PP2209期货合约本周下跌走势，延续了上周下行走势，继上周跌破 5、10、20、40和 60日均线，本周

日收盘价格继续向下远离 60 日均线，显示空头继续主导走势，后期成交量和持仓量有所放大需要警惕量能

多空转换。今日收盘 8431，较上周末跌 120或 1.4%，跌幅较上周有所缩小。本周 PP2209 走势更多地跟随国

际原油价格走势，上周国际原油因为美国大幅加息而下跌后，本周再次出现大幅下跌，且波动加剧的情况，

PP 期货紧紧跟随。目前看，国内经济弱势的局面，政策尚未具体落实，聚烯烃基本面仍弱，期现双双继续下
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跌。目前看，3到 5月份国内多点频发的疫情影响供需尚未完全恢复，特别是塑料制品产量下降明显，而塑

料原料生产下降幅度小于塑料制品，基本面弱势情况恢复尚需时间，另外欧美高通胀下，后续出口尚不确定。

国内对煤炭要求增供增产稳价将进一步加剧煤炭的弱势，同样压制聚烯烃的反弹幅度。预计 PP2209 将继续

下行探底。仍需紧密跟踪地缘政治风险、国际原油和 PP基本面情况。 

1.4 国际聚丙烯市场分析  

表 2 国际聚丙烯主要市场价格对比（单位：美元/吨） 

规格/价格类型 本周收盘价 上周收盘价 周涨跌 周收盘价环比 

CFR中国（BOPP） 1074 1089 -15 -1.38% 

CFR东南亚（BOPP） 1234 1234 0 0.00% 

CFR中国（纤维/注塑） 1064 1079 -15 -1.39% 

CFR东南亚（纤维/注塑） 1199 1209 -10 -0.83% 

FOB中东（纤维/注塑） 1015 1024 -9 -0.88% 

CFR中国（共聚） 1084 1099 -15 -1.36% 

CFR东南亚（共聚） 1234 1244 -10 -0.80% 

数据来源：金联创 

本周亚洲聚丙烯市场跌价为主。东南亚方面，整体需求前景依然低迷，多数买家仍持观望态度，在越

南当地价格较低，进口也减弱，而印尼的交易活动则因长期购买不畅而放缓。南亚方面，南亚的需求前景

更为乐观，印度买家重新进入该市场，因为价格在过去几周触底后似乎有上升的趋势。中国市场的长期疲

软几乎没有减弱的迹象，季节性需求下降，金融市场的困境和本周初原油价格的下跌加剧了市场的看跌情

绪。 

价格方面，远东价格下跌 15美金/吨，东南亚下跌 10美元/吨，南亚上涨 5美元/吨，拉丝均价 1065

美元/吨，注塑均价 1065美元/吨。 
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二、聚丙烯供应篇 

2.1 聚丙烯企业开工及装置运行 

表 3 近期国内聚丙烯重要生产企业装置关停情况汇总 

生产企业 

名称 

年产能力 

（万吨） 
装置关停原因 

装置关停 

时间 
装置重启时间 

本周损失量 

（万吨） 

大连有机 5 长期停车 2006/8/2 待定 0.11 

常州富德 30 长期停车 2017/7/1 待定 0.63 

武汉石化 10 计划停车 2021/11/10 待定 0.21 

河北海伟 30 停车 2022/2/27 近期重启 0.63 

海国龙油 20 停车检修 2022/4/1 待定 0.42 

抚顺石化 9 停车 2022/4/24 待定 0.19 

浙江石化 45 停车检修 2022/5/2 7月份重启 0.95 

海国龙油 35 停车 2022/5/6 待定 0.74 

东华能源（张家

港） 
40 计划检修 2022/5/25 2022/6/25 0.84 

利和知信 30 停车 2022/5/30 待定 0.63 

大连西太 10 计划停车 2022/6/1 待定 0.21 

庆阳石化 10 停车检修 2022/6/2 2022/7/2 0.21 

茂名石化 30 停车 2022/6/9 待定 0.63 

茂名石化 17 停车 2022/4/28 待定 0.36 

茂名石化 20 停车 2022/6/9 待定 0.42 

燕山石化 12 停车 2022/6/13 2022/6/18 0.04 

大庆石化 10 停车检修 2022/6/11 待定 0.21 

浙江鸿基石化 20 停车检修 2022/6/13 2022/6/20 0.18 

中海壳牌一期 28 临时停车 2022/6/15 待定 0.59 

洛阳石化 9 停车 2022/6/16 20天 0.19 

四川石化 45 计划停车 2022/6/16 一周 0.95 

蒲城清洁 40 临时停车 2022/6/17 2022/6/19 0.24 

天津石化 20 停车 2022/6/20 待定 0.24 

上海石化 10 停车 2022/6/18 1-2个月 0.18 

上海石化 10 停车 2022/6/18 1-2个月 0.18 

上海石化 20 停车 2022/6/18 1-2个月 0.36 

福建联合 22 计划停车 2022/6/16 7天左右 0.46 

绍兴三圆 20 故障停车 2022/6/19 10-15天 0.30 

数据来源：金联创 

本周（6月 17日-6月 23日）国内聚丙烯检修损失量累计 11.3万吨，较上周增加 2.29万吨。周内前期

检修装置燕山石化、浙江鸿基石化、蒲城清洁均已恢复生产；周内新增天津石化、福建联合、上海石化全线

等装置停车，其中绍兴三圆老装置因故障停车，计划停车 10-15天左右。周内意外停车装置增加，故检修损

失量跟随增多。据了解，下周暂无计划内检修装置，同时又有新装置有望投产，预计下周聚丙烯市场整体供
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应量增加。 

2.2 本周石化塑料库存分析 

表 4 近期国内石化塑料库存分析（单位：万吨） 

地区 6 月 16日 6月 23日  库存变化 

国内石化库存 78.5 77 -1.5 

数据来源：金联创 

本周期末石化库存较上周同期库存去化。本周市场延续弱势下行，市场交投欠佳，下游需求疲软采购

刚需谨慎。近期上海石化、天津石化等装置临时停车，检修损失量有所增加。截至本周四，两油石化库存

在 77万吨，较上周期末库存去化 1.5万吨，较去年同期高 10万吨。下周适逢月底，两油销售进度考核

下，预计下周石化库存维持缓慢去化。 

三、聚丙烯需求篇 

3.1 本周聚丙烯传统下游开工分析 

表 5 国内聚丙烯主要下游开工率变化分析 

产品 6 月 2日 6月 9日 6 月 16日 6月 23日 周开工变化 

塑编 43.00% 42.50% 42.50% 42.50% 0.00% 

BOPP 58.24% 58.62% 58.49% 58.49% 0.00% 

数据来源：金联创 

塑编：本周国内塑编行业平均开工率较上周无明显变化，国内塑编平均开工率维持在 42.5%左右。目前

塑编行业整体开工低位运行，受季节性需求淡季影响，塑编行业整体订单有限，一定程度打击工厂开工积极

性，部分工厂降负荷以维持正常运行。本周内原料价格下滑后偏弱运行，不过塑编企业利润仍表现不佳，故

塑编整体开工未有明显变动。因此综合来看塑编业者心态一般，维持原有开工水平为主。山东地区塑编周内

开工率在 37.00%，与上周持平；江浙地区塑编开工率在 49.00%，与上周持平。 

BOPP：本周国内 BOPP厂家平均开工率在 58.49%左右，与上周持平。周内，聚丙烯期货延续弱势，石化

及中油企业承压下调出厂价格，现货偏空气氛弥漫，商家报盘延续走低，场内采买情绪不佳，整体成交清淡，

终端订单量平平，采购力度一般，BOPP原料端支撑乏力，膜价跟跌，刚需成交。周内企业累积未交付订单多

数在 5-10天，部分可至 7 月初，有现货库存。膜企多正常开工，交付订单。大连凯威周内一条线开始生产

25-40μ热封膜。 

四、聚丙烯市场产业链篇 

表 6  国内聚丙烯产业链价格对比（单位：元/吨） 
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产品名称 地区/价格类型 最高价 最低价 周均价 周均价环比 

原油（美元/桶） 
WTI 117.59 106.19 111.00 -7.09% 

布伦特 119.81 111.74 114.69 

18 

-5.53% 

丙烯（美元/吨） 
CFR 中国 1034 1013 1016 -0.39% 

FOB 韩国 1029 1008 1011 -0.68% 

煤炭 内蒙古动力煤 610 610 610 0.00% 

甲醇 内蒙古甲醇 2400 2300 2322 -3.21% 

数据来源：金联创 

  

原油：本周（6.16-6.22），国际原油期货价格呈现震荡下行走势，美布两油均价较上周环比大幅下

跌。周内，投资者对需求的担忧成为导致油价下跌的主要利空压力。当前为应对通胀压力，继美联储宣布

加息后，全球多国央行纷纷跟随加息，投资者担心经济衰退将会影响能源需求的增长。此外，IEA也表示

高油价或将影响需求前景。周内后期，拜登政府正试图从多种渠道打压油价涨势，以帮助缓解该国夏季需

求高峰期间的出行困扰。此前美国第四次销售 4500万桶战略石油储备在一定程度上弥补了供应缺口。但另

一方面，部分利好因素仍支撑油价。当前原油市场供不应求，欧盟或将对俄实施进一步制裁，俄罗斯原油

供应可能进一步减少。即使受经济和通胀的影响导致石油需求增长率放缓，市场供应吃紧的格局短期内仍

不会改变。 

丙烯：本周期（6.16-6.22），亚洲丙烯市场稳中走跌为主。周内，供需格局偏宽松，亚洲丙烯市场延

续偏弱运行全球经济增速放缓，石化产品需求普遍偏弱，下游聚丙烯等行情欠佳。此外，中国市场新装置投

产频繁，国内市场竞争压力较大，走势相对偏弱，且主力下游需求表现一般，下游对于进口货源采买谨慎。 

煤炭：本周动力煤市场弱稳运行。产地方面：陕西榆林矿区对辖区内洗选煤场进行停产整顿及规范营业

秩序，市场销量有一定减少；内蒙矿区，临近月底煤管票紧张，部分煤矿供应收紧；随市场价格持续回落，

下游采购节奏放缓，煤价承压下行；港口方面：市场持续走弱。贸易商出货数量增多，下游电厂开始少量补

库，可接受价多在限价范围内；受高库存影响，部分市场参与者认为仍有下降空间；下游方面：近期市场价
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格进入下行通道，下游用户询货增加，但多在限价范围内，整体接货有限，等待市场价格进一步下跌，后期

仍需关注终端用户日耗存情况。  

甲醇：本周国内甲醇市场表现偏弱，内地、港口重心均有下移。受原油及煤炭回落等影响，甲醇期货

周内大幅回落 100多个点，利空港口及内地市场，其中以西北为首的内地甲醇市场周初下调至 2200元/吨

附近，鲁北部分下游招标上半周回落至 2590-2620元/吨，整体气氛偏淡；但基于成煤本支撑及部分焦化减

产等，期货后半周内略有反弹，部分如内蒙一带成交略有转好，且贸易商低价出货意愿不强。港口方面整

体期现联动走弱，周内东西部套利欠佳；多数船货流入终端，市场氛围欠佳下，部分加快发货，周内港口

库存有下滑。 

五、聚丙烯市场展望篇 

金联创观点 下周市场区域行情（低位震荡为主，月底存小幅反弹机会） 

下周 PP拉丝

运行区间 

（元/吨） 

华北 8400-8550 华东 8450-8600 

华南 8550-8700 华中 8400-8550 

下周 PP共聚

运行区间 

（元/吨） 

华北 8500-9000 华东 8600-9100 

华南 8700-9200 华中 8400-8800 

 

下周 

影响 

因素 

重要度 描述 驱动方向 

★★ 目前尚未走出传统需求淡季 利空 

★ 临近月底石化价格坚挺 利多 

★ 原油回落成本支撑减弱 利空 

★ 国内确定加大汽车消费支持政策 利多 

★★ PP生产装置停车增多 利多 

展望 

综上，预计下周国内 PP市场低位震荡为主，月底价格或有小幅反弹机会。 

下周暂无计划内检修装置，前期停车装置中，海伟石化、福建联合等装置将陆续

开车。整体看，下周停车装置仍较为集中，检修损失量维持在高位，一定程度缓解供

应面压力。需求面来看，目前塑膜、塑编、无纺布等行业处于传统需求淡季。白色家

电、汽车行业并无明显转好。另外考虑到，随着气温升高，部分地区出现限电政策，

对下游开工形成制约，整体需求仍旧疲弱。库存方面来看，目前虽然石化临时停车装
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置增加，但是石化库存仍旧在 80万吨上下波动，高于往年同期水平。下周临近月底

石化考核下企业库存转移到社会库存，贸易商出货压力增加，不排除让利促成交的情

况出现。综上，预计下周国内 PP市场低位震荡为主，月底价格或有小幅反弹。拉丝

主流在 8400-8700元/吨，共聚主流在 8500-9200元/吨。 

附录：金联创聚丙烯周报数据说明 

1、 发送时间：金联创周报每周四下午出台，报告中涉及到的数据均截止到每周四下午收盘时段。 

2、 库存 

石化库存为国内中石油、中石化主要塑料产品库存总量。 

3、 价格评估 

PP 评估价格是金联创对区域内重点牌号市场成交情况进行采价，评估价格以区间的形式展现，包括低

端价格和高端价格。 

4、地域划分： 

地区 省、市、自治区、直辖市（不含我国的台湾、香港和澳门行政区） 

华东 江苏、安徽、浙江、上海、江西 

华南 广东、福建、海南 

华北 北京、天津、山东、河北 

华中 河南、湖北、湖南 

西北 陕西、内蒙、宁夏、甘肃、青海、新疆 

西南 四川、重庆、云南、贵州、广西 

东北 黑龙江、吉林、辽宁 
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                                                              金联创化工微信公众号          塑料公众号 

金联创网络科技有限公司 

淄博分公司：0533-7969710 

上海分公司：021-61072333 

广州分公司：020-38834385 

烟台分公司：0535-6280685 

新加坡分公司：+65-3157 5552 

香港分公司：852-84813846 

 

客服热线：4000-315-100 

地址：北京市朝阳区望京东园四区 11号楼中国锦

2层 

邮编：100102 

电话：010-84428888 

传真：86-10-84428886 


